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Introduccion

Un ano de grandes cambios, que atendid a una desaceleracion gradual con fuga de
capitales en mercados emergentes, presiones inflacionarias y volatilidad en los tipos de
cambio; asi fue una parte del ano 2022. Pero también, de reunidén y adaptacién a las
nuevas perspectivas después de anos de confinamiento que adn persistian en duda,
principalmente por lo sucedido en China.

El entorno econémico internacional vislumbrd un fuerte deterioro de las condiciones
econOmicas en varios paises debido a la incertidumbre de recesion, fuerte
decrecimiento en las potencias mundiales debido al conflicto entre Rusia y Ucrania,
dificultades en transporte para el acceso a importaciones favorables, coletazo del
Covid-19 y demads factores que se presentaron.

Esta perspectiva pesimista se asoma en distintos medios que ofrecen un panorama
amplio de la situacion, sin embargo, aunque ha sido poca, la variacion de algunos
mercados emergentes dejo entrever un avance en materia de ingresos para paises
como Colombia, donde la cifra del producto interno bruto conserva signo positivo.

Sin embargo, ¢cudles fueron realmente las cifras que nos deja el ano? Este informe
pretende responder a las principales dudas en materia econdmica y del sector para
afianzar la perspectiva y trazar comparaciones con lo que fue y lo que serd.
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Contexto
Macroecondomico 2022

Para el Fondo Monetario Internacional - FMI (2022) la
economia mundial se ha estado ralentizando puesto
que en 2022 se esperaba un crecimiento global del
32% y para 2023 baja al 2,7%.

Después de que en 2021 la
economia mundial mostrard

- Global growth rate (year-over-year) un rebote poscrisis y creciera

= = Adverse scenario mas de un 6%, en 2022 el
9 = efecto rebote desaparece y
la guerra en Ucrania tiene
efectos negativos en el
6 desemperio econémico del
mundo, que creceria solo un
5 3,1% (CEPAL, 2022)
4 :
En el contexto complejo de
_ una mayor inflacién, un
3 menor crecimiento, una
situacioén financiera mas
2 restrictiva y un limitado
espacio para la politica
1 fiscal, los Gobiernos deberdn
redefinir la prioridad de los
o gastos para orientarlos a
2021 2022 2023 2024 brindar apoyo especifico a

las poblaciones vulnerables.
(Banco Mundial, 2022)

Grafico 1. Incertidumbre respecto al crecimiento global
Fuente: Pierre Gourinchas en IMF

La incertidumbre del mejoramiento en las condiciones
econdmicas de cada pais se encrudece al revisar que
quienes han sido potencia estdn batallondo con
problemas de ofertag, produccidon nacional o
encarecimiento de precios generalizado. Tal es el caso
de Estados Unidos, donde si bien al cuarto trimestre del
2022 creci6 un 2,9% (Semana, 2023), para 2023 se le
apunta a una recesion en base al debilitamiento del
mercado laboral que se ha venido forjando. De la
misma manerq, la preocupacion se transfiere para
China vy la zona Euro.

Segln el Banco Mundial, para América Latina y el
Caribe el panorama es un poco mds crudo porque a
pesar de que en el 2022 se esperaba un crecimiento
total del 25% en el presente ano se estiman 6 puntos
porcentuales menos (1,9 %).
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Pese a la desaceleracion econdmica, la inflaciéon global se mantiene en aumento
debido a la problematica vigente entre Rusia y Ucrania, donde este primero ha sido
responsable de abandonar gran parte de las exportaciones de cereales y aumentar el
costo de los fertilizantes; y el segundo provocd un aumento de los productos bdsicos
relacionados con la energia. En general, los insumos por este conflicto han encarecido
la producciéon de las naciones, principalmente de los importadores de dichas
necesidades. Ademds, los costos de transporte se han acrecentado debido a la
interrupcion de la navegacion que deriva en desviar barcos de esos puertos haciendo
mayores |os fletes de exportacion e importacion.

A este escenario se suman las caidas de la inversién por cuenta de expectativas de
debilitamiento econdmico y el aumento de la volatilidad en los mercados financieros
internacionales, una menor disponibilidad de alimentos y la depreciaciéon de algunas
monedas por cuenta de la apreciacion del dolar estadounidense que encarecen |a
deuda externa y la importacion de bienes.

Temas de interés

Durante la vigencia de 2022 se enfrentaron temas de alta sensibilidad en operaciones
financieras y econdmicas que dieron paso al impacto en el bajo crecimiento en
Colombia. Por ello, merecen un espacio de entendimiento como items diferenciales asi:

Conflicto Rusia-Ucrania

En un ambiente de lenta recuperacion post pandemia a riesgo de nuevas emergencias
sanitarias, en febrero del 2022 llegd un nuevo bache para la salud econdmica de los
estados. Se trata del conflicto entre Rusia y Ucrania que se resume en el cierre de
fronteras, autoritarismo, mdés de 200 mil muertos (BBC, 2022) e incluso amenazas de
una guerra nuclear.

- N 7 §
— Aumento de precios Z';'ggftigff;gg;
Gas, getréleo y |'~/\/ mercados
energia financieros
9 4 & <

gﬂ Desabastecimiento de productos agricolas
en Europa y aumento del costo de insumaos

Principales peligros por conflicto Ruso-Ucraniano para la economia mundial.
Fuente: Augura - Datos BBC Mundo
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Un conflicto que tiene bases culturales y politicas,
donde si bien se encuentra a miles de kildbmetros de [~
Latinoamérica, sobrevienen impactos directos en
Europa y por coletazo, también, al antes
mencionado continente suramericano.

Los precios de la energiqg, el gas y el petrdleo se
convirtieron en los desestabilizantes del mercado
global al generar sanciones en el pais agresor por
operaciones en el territorio ucraniano. Los
racionamientos de estos suministros dejaron a
Colombia también afectada, en especial por la
compra de fertilizantes utilizados en la
agroindustria que es el sector priorizado de su
economia.

El impacto sobre los costos desfavorecid el
escenario y se espera poder tomar acciones
correctivas para el afo 2023 que podrian ir R g
orientadas hacia la relocalizacion de la produccion $

global a necesidad de las bajas exportaciones por
parte de Ucrania y Rusia.

Si bien Ucrania y Rusia no son
los principales exportadores
En suma, se espera un panorama desafiante frente de estos insumos a

a una guerra que adn se prolonga, donde a su vez Colombia, la escasez en la

posibilita mantener la inflacion en Colombia en PISraMUNGICRCE o
mismos ha provocado que

cifras histéricamente altas e incertidumbre en los incremente su precio a nivel
hogares, serd fundamental el papel del gobierno y global, sumado a la crisis

de la resiliencia empresarial. logistica proveniente tanto
de la guerra como la crisis de
contenedores que adn estd
latente. (Morales et al, 2022)

Comportamiento de la TRM

Segun los datos extraidos del Superfinanciera, en promedio la tasa representativa del
mercado termind el 2022 en 4.256. Es decir, 13,7% por encima de los niveles del 202],
presentando una depreciacién de la moneda local en relacion al valor del cierre de
este Ultimo ano en 513.

TRM PROMEDIO
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Grafico 3. Variacion mensual de la tasa representativa del mercado en 2022
Fuente: AUGURA - Datos Superfinanciera
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En el contexto exterior, la TRM aumentd debido al fortalecimiento del dblar por aumento
de las tasas de interés de la Reserva Federal de Estados Unidos y de otros paises
desarrollados. Asi mismo, responde a principios bdsicos como el endurecimiento de la
politica monetaria en el continente americano vy la crisis energética provocada por
factores externos.

En el contexto interno, el dolar se vio afectado por el anuncio de la reforma tributaria
que desincentivo la inversidon externa provocando fuga de capitales, y el déficit
simultaneo en las cuentas externas e internas de la economia colombiana. Esta
situacion tomo mas fuerza en el segundo semestre debido al repunte de la TRM que
aumenta la deuda externa indexada en dolares.

Pesc Uruguayo
Recl Brasilefio
Feso Mexicano
sol Peruano
Peso Chileno
libro Esterling
Peso Chileno
Peso Argentino

Euro

20

15.10% 7.79% 4.95% 4.79%

-30

-40

%

Grdfico 4. Balance de apreciacion y depreciacion de las monedas frente al USD - LATAM
Fuente: AUGURA-Datos Semana

$ 3.707 $ 5.061

Abril 2022 Noviembre 2022
TRM mas baja TRM mas alta
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Econdmicas

Las siguientes son las variables mads significativas en el
andlisis econdmico del pais:

Produccion

El crecimiento de la economia en Colombia cerré 2022
en 7,5%. Frente al ano inmediatamente anterior se o

redujo en 3,5%, sin embargo, segln lo reportado por el 7 5 /
DANE, no es una desaceleracion debido a que es una | 4 (o

cifra positiva, sino mas bien es un retorno a la senda de

crecimiento econdmico que se traia antes de la Cr(e|C|ml|3gnto %COHO?WIC?
pandemia. colombiano durante e

ano 2022

En contexto con anos anteriores, este resultado
muestra un porcentaje cercano pero superior al del
201, que fue el periodo de mayor crecimiento en los — 3 50/
ultimos 10 anos antes de la pandemia. Lo cual ofrece | 4 o
positivismo con respecto al rumbo de la recuperacion . .
de la economia. Respecto al ano anterior

TASA DE CRECIMIENTO ANUALPIB

15%

Retornamos a la
senda de crecimiento
econdmico previo a la
pandemia por Civd-19

N,0%

10% 15%

5%

2000 2002 2013 2014 20015 2016 2007 2018 201932020 2021 2022
_5% -

Grafico 5. Variacion del crecimiento anual de la produccion interna
Fuente: AUGURA - Datos DANE

Este resultado fue jalonado por el sector terciario de la
economia, con mucho dinamismo en actividades
artisticas, de entretenimiento y recreacion; seguida
por actividades de informacion y comunicacion. Las
primeras actividades, en esencia, por el mundial, los
conciertos y los juegos de azar. Por otra parte, cabe
sefalar que la caida de mayor impacto la tuvo el
sector primario debido a las condiciones climaticas
que afectaron la agricultura del pais que viene en
tendencia decreciente con cifras bajas hace una
década.
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Ademds, dentro de las actividades que conservaron una posicion creciente durante la
vigencia del 2022 el comercio, mantenimiento, transporte y almacenamiento;
alojamiento y servicios de comida aportd 2,1 puntos porcentuales a la variacion total.
Esto va en linea con la continua reapertura después de pandemia al turismo y el uso
de hoteles por negocios o vacacional.

Contribucion positiva de las principalea actividades
a la variacion ano total (%) del valor agregado | 2022¢"

Comercio, mantenimiento,
transporte, almacenamiento,  +2,1 p.p. e ~N
alojamiento y servicios de

comida. \/\/‘

(P

= ! Industrias manufactureras +1,2 p.p. l 5
- o 4
Actividades artisticas, de p.p.
entretenimiento, recreacion, y +1,2 p.p. N J

otras actividades de servicios

Grafico 6. Actividades mads representativas del valor agregado
Fuente: AUGURA - Datos DANE

Asimismo, en términos generales, la variacion del producto interno bruto se debid
principalmente al consumo privado elevado gracias a la recuperacion del empleo y al
crecimiento del crédito familiar por encima del ahorro en el primer semestre del afo. A
la par, también se experimentd un freno debido al bajo indice de confianza del
consumidor, devaluacién de la moneda local con menores inversiones para el pais y
llevé a unas condiciones de inflacién alta que encarecieron los bienes importados y a
su vez los nacionales.

De cara a las predicciones que se tenian, el dato no fue del todo acertado, pues desde
los andlisis de entidades gremiales e incluso del Banco de la Republica (8%) se
distancid en alrededor de medio punto porcentual.

Coyuntura Bananera 2022




Para 2023 los nuevos prondsticos son un poco mads desalentadores acercdndose al 15
% en promedio. Los datos son mdas conservadores que |0 esperado el afio pasado por
las presiones inflacionarias y los controles que se ejercen desde la banca central para
mitigar su impacto

Centro de pensamiento Proyeccion crecimiento Proyeccidn crecimiento -
econbémico 2022 econdémico 2023 Red uccion d el
Andi 7%y 8% 10%
Banco mundial 7% 21% PI B
gi:%il Z?; 120//0 Debido, también, a las
' ' altas tasas de interés, que
FMI /6% 22% cerraron al ano al 12% que
Fedesarrollo 78y 81% 15% dejaron un efecto de
BANREP 8,0% 11% moderacién en el
crecimiento de inversién
Tabla 1. Prondstico de crecimiento 2023 en las empresas y la
Fuente: AUGURA — Datos ANDI demanda familiar

Inflacion

En Colombia, hace 23 anos, no se tenia una variacion del aumento generalizado de los
precios por encima del 13% hasta el cierre de 2022. El Gltimo afno el indice de Precios al
Consumidor cerrd en una variacién anual del 13,12%, una cifra por encima de todos los
prondsticos esperados por entidades de andlisis como el Banco de la Repudblica.

Ultimas proyecciones de inflacién

2022 - 2023 (%)
15

12,12 1,88
10 1,0
7'1 6,7 6
5 -
Corficolombiana Banrep FNI

0 2022 2023

Grafico 7. Ultimas proyecciones de inflacién 2022 y 2023
Fuente: AUGURA - Datos Analdex
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Con base en el resultado obtenido el ano pasado
(13)2%), el promedio de las expectativas de la
inflacion espera que se reduzca en 6,52 puntos
porcentuales el resultado total del 2023.

Este resultodo se debe principalmente por el
incremento del 27,8% en la division de alimentos y
bebidas no alcohdlicas, seguido por restaurantes y
hoteles en 18,54% vy, por ultimo, muebles, articulos
para el hogar y para la conservacion ordinaria del
hogar (18,25%). (DANE, 2023).

Cabe destacar que, iniciando 2022, la economia adn
recibia el impacto de la pandemia del Covid-19, el
paro nacional de 2021y la crisis de los contenedores.
Este ultimo hecho elevod los precios de los productos
de la cadena de valor a nivel internacional, elevando
a su vez, el valor del producto final. (La Republica,
2023)

La capacidad de consumo de los hogares se redujo
sustancialmente en los primeros meses del ano
cuando el encarecimiento de precios crecid 115 % en
promedio, resultado de las presiones de
estabilizacion del indice en 2021. En cambio, sélo
hasta junio se obtuvo la variacion del IPC mensual

mMas baja como se representa en la siguiente grafica:

36
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Grafica 8. Variacion del IPC mensual por ario
Fuente: AUGURA — Datos DANE
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13,2 %

Variacién al aumento
generalizado de precios
durante el ano 2022

““Esto supone multiples
desafios para la autoridad
monetaria y el gobierno
para contrarrestar este
flagelo que afecta en gran
medida los bolsillos de la
poblacién”. (Analdex,
2022)

Factores internos

Desestabilizacién de
demanda agregada:
menor oferta de alimentos
y aumento de
expectativas inflacionarias

El fendbmeno de la nifq,
que lleva mas de 29
meses seguidos que
dificultd la produccién y
origind el dafo de
extensas zonas
agropecuarias incluido el
acceso e infraestructura
de vias terciarias
(Agronegocios, 2022)

Factores Externos

La tensién entre Rusia y
Ucrania que estallé a
principios del 2022

Choques externos en la
cadena de suministro

La depreciacion del peso
colombiano frente al délar
estadounidense que
encarecid los productos
importados, en especial
insumos, y abonos para el
agro colombiano.



Empleo y desempleo

La tasa de ocupacion de la poblacion total al cierre
del 2022 varid 3,4 puntos porcentuales con respecto
a la cifra del 2021. Por lo cual se infiere que MAas
personas tuvieron acceso a ingresos en lo corrido del
ultimo afo, es decir, 22.468.000 personas (DANE,
2022) aportaron al crecimiento de la economia por
medio de su consumo.

De estas, la rama de actividad donde mds se ocupd
la poblacion fue comercio y reparacion de vehiculos
seguido por Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura
y pesca. Empero, la mayor transformaciéon estuvo en
las Actividades artisticas, entretenimiento, recrea-
cion y otras actividades de servicios; seguido por
Industrias manufactureras que, como vimos en |a
seccion del PIB, jalonaron el crecimiento del pais.

63.8%

Tasa global de participacion
Diciembre 2022

+1,3 puntos
Respecto a
diciembre 2021

57.3%

Tasa de ocupacion
Diciembre 2022

+1,7 puntos
Respecto a
diciembre 2021
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Grdfico 9. Tasa global de participacion, ocupacion y desempleo
Fuente: DANE

10.3%

Tasa de desempleo

Por otra parte, la tasa de desempleo total para el
Ultimo afo se ubicé en 11,2%, es decir, 2,6 puntos
porcentuales por debajo de la cifra del 2021. Aunque
la actividad ha experimentado un sdlido repunte, el
desempleo sigue estando por encima de los niveles
hasta el 2017, con valores de dos digitos.

Este dato caracterizado por profundos desafios
estructurales conserva en esencia, aunque reducida,
la brecha de sexo y edad. Para el 2022 |la diferencia
entre hombres y mujeres desempleados fue de 6,2
puntos porcentuales (9 décimas de variacién con
respecto a la brecha en 2021). El caso se extiende si
se comparan los resultados para los jovenes, donde
al cierre del periodo en andlisis, la tasa de
desempleo pasé de 19,2% en 2021 a
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Diciembre 2022
-0,8 puntos

Respectoa
diciembre 2021

Se sigue trabajando para que
las brechas desaparezcan

cada vez mas y sea posible
el acceso a oportunidades
en igualdad segln las metas
del gobierno actual, donde
resalta la reduccion de la
desigualdad dentro de sus
prioridades




16,7% el ano pasado. Cabe resaltar que los datos van en
descenso para el desempleo y en alza para la
ocupacion, en general, pero se espera seguir
trabajando para que las brechas cada vez mds
desaparezcan 'y sea posibilite el acceso «
oportunidades en igualdad segun las metas del
gobierno actual donde resaltan la reduccion de la
desigualdad dentro de sus prioridades.

Ademds, otra de las tareas a tener en cuenta se basa en
la contraccion de la informalidad donde, segun la
CEPAL, un 60% de los trabajadores estdn en una
situacion de informalidad laboral, la cual los excluye del
acceso a la seguridad social y reduce la productividad
y los ingresos tributarios.

Finalmente, segun la siguiente grdfica las principales
ciudades con tasa de desempleo mds elevada fueron
Arauca, Quibdo, Mocoa y Puerto Carreno. Estos lugares
conservan bajos de niveles de empleabilidad debido a
la alta violencia que preocupa a sus habitantes. En
contraste, ciudades como Cartagena, Medellin vy
Manizales lograron cerrar el ano con menor desempleo
que la media nacional.

Tasa de desempleo 32 ciudades y dreas metropolitanas I
Enero - Diciembre 2022 \

A3 El aumento del déficit se
ol ] debe en gran medida a la
depreciacion del peso
ISR R T colombiano frente al

% délar, ademds de las
importaciones de
productos frente al

HiigiéEE%HE“H”%EE%%;?E”% volumen de ingresos por
; % : Eg ventas anuales externas
3

Dt e 7 v aa 2014
Wty DANE. GER

Grdfico 10. Tasa de desempleo por ciudades y nacional
Fuente: DANE

Balanza de pago: cuentas corrientes

Segun El Banco de la Republica (2019): “La balanza de pagos es un estado estadistico que
resume las transacciones entre residentes y no residentes durante un periodo”.

Colombia ha estado enmarcada por una tendencia de déficit en su resultado de balanza de
pagos. Asi lo reflejan las cifras, donde la reciente evolucion del sector externo no permite
obtener diferentes resultados pues la deuda externa continGa siendo mayor a los ingresos
del pais recibidos este ano para financiar su exceso de gasto corriente. Por lo cual, tanto la
cuenta corriente como la financiera presentan signo negativo.
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Este aumento del déficit proviene en gran medida por efecto de la depreciacion del
peso frente al dolar y las importaciones de productos frente al volumen e ingresos por
ventas anuales externas.

Exportaciones

Las ventas externas del pais al cierre del 2022 resultaron en un aumento del 38% frente
a las salidas del ano inmediatamente anterior. Estas cifras, reveladas por el DANE en
base a los reportes de DIAN dan cuenta del cambio en esta variable, donde para el 2022
se exportd US 57.115 en contraste con US 41.390 millones FOB.

Diciernbire. Ergro-chgiombre
Grupos de productos (OMC) 221 W02 Variackda Tw”'m 021 202 m:rmue Participacisn
Total 45445 44981 10 1000 413900 571154 380 100,0
Agropecuanios, alimentos y bebidas 247 @17 03 1] 20F 94403 115516 24 51 A2
Combustibles y peod. de industias extractivas 23880 23952 03 02 532 19ESIS LOWO 614 25 %1
Masufactas | @O 817 22 04 192 89189 WSS M7 18 184
Otros siciones I (E M7 08 0 3152 2913 51 44 52

Fuente; DIAN - DANE ([EXPOH

Tabla 2. Variacién de los principales grupos de productos exportados entre 2021-2022
Fuente: DANE

Entre enero y diciembre del ano anterior, el grupo que indujo en mayor proporcion el
aumento de las ventas externas fue combustibles y productos de industrias
extractivas con un 614% debido a la mejora de la competitividad y de la demanda de
petréleo no ruso por parte de las economias avanzadas. Asi mismo, le sigue el grupo de
agropecuarios, alimentos y bebidas con un incremento con respecto al 2021 del 22,4%
en contravia a la reduccion de las exportaciones en otros sectores (-5,1%).

El grupo con mejor contribucion fue combustibles y productos de industrias extractivas
con 56,1% de participacion total, gracias al aumento de ventas externas de Hulla, Coque
y Briquetas que favorecio en 33% a la variacion del grupo. (DANE, 2023)

En este sentido, le seguia agropecuarios, alimentos y bebidas con un 20,2% de
participacion como respuesta al incremento de café sin tostar, descafeinado o no; y
después con flores y follaje cortados.

Valor FOB de las exportaciones (Milones de dolares FOB)

Total nacional - diciembra (2020 - 20227

6.000.0

5.000,0 4.544.6 44981
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3.0288
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Grdfico 11. Valor FOB de las exportaciones a dic 2022
Fuente: DANE
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Finalmente, si bien la variacion de las salidas de bienes
hacia otro pais fue positiva en el comparativo
2021-2022, el andlisis en el mes de diciembre de cada
ano indica una desmejora para este Ultimo debido a
que se pasd de exportar US 4.544 a US 4.498 millones
FOB. Esto representd un -1% en especial por las
disminuciones presentadas en grupos de productos de
manufacturas y otros sectores, donde bajé la venta
externa de productos quimicos, productos conexos y se
redujo la venta de oro no monetario respectivamente.

Importaciones

VARIACION DE LOS PRINCIPALES GRUPOS DE PRODUCTOS IMPORTADOS

a2
3 40
Z 30
=
10
0 ] =

Combustibles

Agropecuario

) y prod. de Ctros
s, alimentos y . i Manufacturas Total
; industrias sectores
bebidas )
extractivas

2021 9.003.830 4.930.845 47.082.335 84752 61101362
2022 1307124 8736633 57.241.34 128183 77.413.35

Variacion (%) 26% T 22% S1% 27%

2021 2022 variacion (%)

Grdafico 12. Variacidon de los principales grupos de productos
importados entre 2021-2022
Fuente: AUGURA - Datos DANE

Al cierre del 2022, Colombia importd un total de US$
77.413,4 millones CIF. Los productos quimicos, articulos
manufacturados, maqguinaria y equipo de transporte y
articulos manufacturados diversos fueron el principal
grupo de productos que mayor influencia tuvo sobre la
cifra final;, resaltondo las compras de maquinaria y
equipo de transporte (30,2%) dentro de su propio grupo.

Frente al dato del 2021, el ingreso de mercancias
provenientes de otro pais el ano pasado crecio un 27%.
En el cambio por ano, el grupo con mayor variacion fue
combustibles y productos de industrias extractivas
(77%) y el de menor porcentaje de cambio fueron las
manufacturas (22%).

Las compras externas provenian bdsicamente de China
y Estados Unidos. Respectivamente los productos mas
representativos por cada pais fueron los computadores
portdtiles, y la gasolina para motores y otros aceites
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IMPORTACIONES POR PAIS DE ORIGEN
En el periodo
enero-diciembre 2022, se

40 registré un déficit en la

w2021 w2022 @ Variacion (%)

% 30 balanza comercial

E 20 colombiana de US$14.331,0

g w0 . . millones FOB, en el mismo

s o0 i —— — periodo 2021 se presentd
USA China Brasil Francia Reino Derns un déficit de US$15.258,8

Unido  paises millones FOB. (DANE, 2023)

Grdfico 13. Variacion de las importaciones segun lugar de origen
Fuente: AUGURA - Datos DANE

En resumen, cuando se revisa la balanza comercial en el
periodo analizado se registra un déficit de US $14.331
millones FOB. El cual, presentd una reduccion del -6%
frente al ano inmediatamente anterior.

A pesar de las circunstancias adversas a las que la
economia se enfrentd se entrevé que los ingresos
provenientes de ventas externas estuvieron en mejor
concepto para el 2022 que en 2021.

Millones de dolares FOB
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o
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Grdfico 14. Balanza comercial
Fuente: AUGURA - Datos DIAN - DANE (impo)
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Remesas

Los ingresos de divisas recibidos por miembros de hogares residentes de los no
residentes en Colombia para el cierre del 2022, segun cifras preliminares del Banco de
la Republica, fueron US 9.428,8 millones de ddlares. En comparacion con el ano 202],
donde fue US 8.597,2 millones de dolares, la variacion anual registro un aumento del 10%,
es decir, 14 puntos por debajo de la variacion entre 2020-2021.

Valor en millones de

Ano j % variacion anual
dolares

2022 9.428,8 10%

2021 85975 24%

2020 6.908,9 -3%

2019 7.086,5 7%

2018 6.636,2 15%

Tabla 3. Variacion anual de las remesas anuales colombianas
Fuente: AUGURA — Datos BANREP

El crecimiento estuvo explicado principalmente por las remesas enviadas desde
Estados Unidos y Espana; donde, febrero fue el mes de mas baja entrada de divisas con
un total de US 647,2 millones de dblares.

Ademads, el mes de mejor entrada de remesas al pais fue octubre con US 894,3 millones
de ddlares, seguido por julio US 889,4 millones de doblares y diciembre US 848,8 millones
de ddlares.

Tasa de interés

Recordemos que la tasa de intervencion de politica monetaria es el principal
instrumento del banco central para afectar la cantidad de dinero en circulacion dentro
de la economia nacional. Por lo cual, estos movimientos van directamente
relacionados con el consumo, el crédito y por ende la inflacidon en el pais. Con ellg, el
Banco les presta dinero a las demds entidades financieras e impacta en las
expectativas de los agentes econdmicos.

A enero del 2022 la tasa de interés en Colombia inicidé en 4% vy finalizd el afo en 12%, lo
cual traduce que el costo de endeudarse en el pais aumento 8 puntos porcentuales en
el periodo. En contraste, las cifras del cierre del mes de 2021y 2022 la variacion total fue
de 300%.

2
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Grdfico 15. variacion de la tasa de interés en Colombia 2021-2022
Fuente: AUGURA — Datos BANREP

A pesar de que estas decisiones también afectan el crecimiento (tasa de referencia
alta, crecimiento a la baja) la prioridad en cabeza de la autoridad monetaria fue
reducir el horizonte de la inflacidon para que en el mediano y largo plazo se recupere un
nivel de crecimiento saludable. (Lewin, 2022)

Paises con las tasas de interés mds altas en el mundo

Argentina £
Venezuela E 57,45%

Brasil [Eeg I 13,75%
Colombia : - 12%
Uruguay B n2s%
chile [l 1,25%
mexico [IEl] B 105%
Paraguay = - 8,5%
rerc [l B 75%
Estados Unidos E [ | 4,5%
canadé [l#] | 4,25%
china Bl | 3,65%
Reino Unido I 3,5%
Zona Euro H | 2,5%
Japén E | -0,10%

Grdfico 16. Comparativo de tasa de interés por paises representativos
Fuente: La Republica

Para el comparativo entre paises, Colombia cerrdé el ano con cifras elevadas en
contraste con similes como Chile y Ecuador. Sin embargo, se espera empezar a bajarla
sOlo cuando los resultados de inflacion se acerquen a la meta esperada.
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Perspectivas

Como resultado de la dindmica en 2022 la proyeccion
para 2023 es de cautela, los mercados se encuentran
a la expectativa de que situaciones coyunturales
internacionales no se vuelvan a repetir y se impulse |a
economia por medio de politicas nacionales
enfocadas en reducir la inflacién, aumentar la
inversion y mejorar el crecimiento en las naciones. Sin
embargo, el contexto en el que nos encontramos ve
dificil llegar a esa idea para el 2023 y supone empezar
con esos cambios para principios del 2024.

Para Latinoamerica, como mercado emergente el
horizonte se hace retador debido a que depende de
los cambios en otras potencias mundiales para
favorecer su dinamica. Es decir, las ventas y deuda
externa, entrada de capitales, y producccion que
dependa de importaciones tendrdn grandes
repercusiones en el desarrollo pais. Por ejemplo, si
continua el conflicto RusoUcraniano algunas zonas
tendrdn beneficios por ser abastecedores de recursos
para estados en donde la guerra frend la entrada de
bienes; sin embargo otros lugares serdn menos
favorecidas al soportar los sobrecostos del riesgo
geopolitico, el transporte y la seguridad alimentaria.

Latinoamérica: perspectivas para 2023

Para la CEPAL (2022), “el
riesgo de aumento de las
tasas de interés, de
depreciaciones de las
monedas y el mayor
riesgo soberano
dificultarian el
financiamiento de las
operaciones de los
gobiernos en 2023". Es
decir, el rezago de las
condiciones que se traian
y con las cuales adn se
estd luchando impondrdn
una dificultad mayor para
lograr que al cierre del
2023 el mercado
internacional se estabilice
y comience a traer buenos
frutos.

A pesar de algunos sectores promisorios, la region enfrenta importantes retos dado el panorama internacional

que influye de manera negativa en las perspectivas econdmicas para 2023,
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perspectivas de 2023 Bl Taiwan
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Grdfico 17. Perspectivas econémicas para Latinoameérica en el 2023
Fuente: Boyaca Sie7e Dias
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A la par, Latinoameérica podria evadir las disrupciones en la cadena de suministro y
verse menos afectado por las tensiones geopoliticas si aprovecha acuerdos
comerciales a través de la transferencia de parte de su produccion a terceros, estos
destinos podrian ser paises semejantes o cercanos, ejemplo USA, que permitan
mayores encadenamientos productivos y procesos de valor agregado que generen
diversificacion de la canasta de exportacion colombiana.

Centrando el estudio de la perspectiva para Colombiag, estd seria una gran ventaja
comparativa frente a paises suramericanos. Cabe anotar que las expectativas se
encuentran en linea de poco crecimiento y altas tasas comenzando 2023, con una leve
recuperacion en los meses siguientes.

Sin embargo, el ritmo que marque la inflacidon se traduciria en una politica monetaria
aun restrictiva y consecuentemente poca actividad de sectores como la construccion,
venta de vivienda y el comercio en general que dinamizan la economia de la nacion.
En los Ultimos dias, Fedesarrollo anuncié que para 2023 se anticipa un crecimiento de la
economia colombiana del 15%, o que significd una reduccion frente al informe de
septiembre, cuando proyectaban un aumento de 2,4% (La Republica, 2022).

Para el Fondo Monetario Internacional la proyeccion baja hasta el 11% en 2023, es decir,
1,8% por debajo del crecimiento del PIB mundial y 0,4% por encima del crecimiento de la
zona Euro debido a las presiones que se viven directamente sobre ellos por la cercania
y dependencia con la guerra entre Rusia y Ucrania. Ver tabla 4.

P18 Mundial 3 4% 7 9% 3 1%
Economias Avanzadas 2.7T% 1.2%: 14%
Estados Unidos 2.0% 1.4% 1.0%
Zona Euro 35% 0.7% 1,6%
Reino Unido 4 1% -,6% 0,9%
Mercados emergentes y

en desarrollo 35% 4.0% 4 2%
China 3.0% 5.2% 4.5%
Rusia -2 2% 0.3% 21%
Ameérica Latina 38 1.68% 2.1%
Brasil 3I1% 1.2% 1.5%
México 3. 1% 1.7% 1.6%
Colombia 8.1% 1.1% 2.1%

Fuente: FMI, disefio: FENALCO
Tabla 4. Principales proyecciones para el PIB mundial y LATAM del FMI

Sin embargo, estos hitos también impulsan a la industria a buscar nuevos ingresos por
medio de la apertura de nuevos mercados como Venezuela, con quien se ha estado en
mesas de dialogo para ampliar las negociaciones y permitir la reactivacion mercantil
en ambos paises.

De la misma forma y en linea con las buenas noticias, el crecimiento del empleo en
2022 permitird hacer frente a las condiciones adversas por perdida de capacidad
adquisitiva. El pendiente continuard siendo la desigualdad que se encuentra en tela de
juicio para el gobierno actual debido a las demds priorizaciones que se estdn teniendo.

La responsabilidad estard centrada, entonces, en crear desarrollo. Debido a que
Colombia se caracteriza por focalizar su economia en el sector primario se deberdn
priorizar como estrategias gubernamentales explorar subsidios a la tasa de interés
para pequenos y grandes exportadores y subvencionar la produccidén nacional con
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mMayor apoyo en compra de insumos o por medio de vias en buen estado, incluso las
terciarias, con las cuales se pueda pasar el bache del 2022 e iniciar un 2023 con
noticias alentadoras. (Banco Mundial, 2022).

Segun indica Asobancaria (2022) en su seccion sobre el avance en el plan de
desarrollo: “Arreglo de vias terciarias, estratégicas para la zona rural del pais, es la
peticion que mds hacen las comunidades”.

Lo anterior, en linea con la reforma tributaria aprobada en noviembre del 2022 que
pretende obtener mayor recaudo fiscal mediante la progresividad del impuesto en la
renta de las personas, o cual, debe llevar a reforzar los sistemas de proteccion social y
empresarial asegurando la consecucion de los objetivos estatales a la par de reducir el
déficit en deuda externa.

El otro actor involucrado, en contraste al gobierno de turno, serd el Congreso de la
Republica, pues deberdn abordar tres reformas: de salud, laboral y pensional ya que en
palabras de la ANDI (2023): “puede impactar el clima de los negocios, la confianza de
los inversionistas y de los consumidores”.

Finalmente, desde el Banco Mundial (2022) nos ofrecen un panorama de trabajo para
el pais que resalta: “Colombia debe empezar a prepararse para el cambio climatico,
introduciendo no sélo medidas de adaptaciéon y mitigacion, sino también una profunda
reforma estructural que facilite la adopcidon de tecnologig, la innovacion y la
diversificacion de sus exportaciones”.
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El sector del agro, resiliente, dindmico y pujante, el banano fue el tercer producto
agricola de mayores ingresos generados en 2022 (Datos Sicex), luego del café y las
flores, es sembrado en gran medida en Urabd, Magdalena, Cesar y La Guajira. Por
medio de este producto, se lleva desarrollo primordialmente a la region caribe, pero
que impacta a escala nacional.

Este renglon de la economia lleva un compromiso fehaciente con la comunidad debido
a que genera el sustento de 144.000 trabajadores que ayudan al progreso de sus
familias y, a su vez, garantizan la seguridad alimentaria dentro y fuera del pais.

Contexto internacional

En un entorno mundial de complicaciones para la exportacion de banano, el volumen
total vendido por los principales paises exportadores disminuy6é en alrededor de -25
millones de cajas el Ultimo afo. Esta situacion fue producto de las multiples situaciones
presentadas, como las dificultades para cumplir con las exigencias y limitaciones
estrictas en algunos mercados de gran relevancia, condiciones climdaticas adversas y
los altos costos de insumos, transporte vy fertilizantes necesarios para garantizar un
producto competitivo y de calidad.

Sumado a ello, durante la primera mitad del 2022, periodo en el que la produccion se
eleva en muchos paises la demanda presentd fallos debido a la guerra en Ucrania, por
lo cual se inundd el mercado global ejerciendo presion sobre el precio al productor en
un ambiente de mayor competencia entre l0os paises exportadores.

MILLONES DE CAJAS EXPORTADAS

PAIS 2021 2022
ECUADOR 3795 3546 & 7%
GUATEMALA 15,9 130,9 p 13%
COSTARICA 129,0 125,0 & 3%
FILPINAS 1216 Nn3,7 & 7%
COLOMBIA m,o 1081 W 3%
TOTAL 857.0 832,3 -3%

Tabla 5. Volumen de cajas por los principales paises exportadores
Fuente: AUGURA - Datos FAO, FreshPlaza, Corbana & AEBE

En este sentido, la posicion general de algunos paises como Filipinas y Costa Rica
desmejord, y en el caso de Guatemala aportd mayor dinamismo. Para Colombia y
Ecuador, la exportacién total tuvo un resultado negativo al bajar en 3 millones de cajas
para el primero y alrededor de 25 millones de cajas para el segundo.

A pesar de que en 2022 |os resultados no fueron sobresalientes para la mayoria de los
exportadores de banano por el dificil entorno operativo, en 2023 se espera tener
mejores resultados por medio de precios justos en el mercado internacional a
productores y condiciones climaticas favorables.
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Los precios suben y bajan
de manera imprevisible

* Se refuerza la posiciéon como
importador de banano

Mercado inestable
Por altos costos
‘ Precio estable

Grdfico 18. Resumen de las perspectivas del mercado global 2023
Fuente: AUGURA - Datos FreshPlaza

Debido a la gran demanda
los precios aumentan

Caso colombiano

El Ultimo ano las exportaciones agropecuarias cargaron con situaciones desafiantes. A
pesar de ello, este grupo de productos de la economia aportd 20,2 puntos porcentuales
a la participacion total de las exportaciones agropecuarias.

Para el caso especifico de las ventas externas de banano, la historia fue un poco Mas
compleja disminuyendo el volumen respecto al 2021. Alrededor de 3 millones de cajas
dejaron de exportase a raiz de las presiones ocasionadas por las condiciones
climaticas, aumento de costos de produccion, cambios en el transporte de la frutag,
entre otras.

Coyuntura Bananera 2022



VOLUMEN EXPORTACIOMNES DE BAMANO

120

o

[+ m

= 100 108

o

= g0

= B0 70

8 84

[}

8 40 il 7

8 20

g

< ,

COLOMBIA URABA MAGDALENA,
GUAJIRA Y CESAR

2021 m 2022

Grdfico 19. Volumen de exportacién en Colombia 2021-2022
Fuente: AUGURA

El volumen de cajas exportado por Colombia alcanzd un nivel de 108 millones de cajas
(20 kg) provenientes de la region Caribe subdivida en dos grandes zonas: El Urabd
Antioqueno, que exportd 64 millones de cajas; y el resto de la regidn caribe integrada
por la zona del Magdalena, Guajira y Cesar, que crecid en ventas exportadas de
banano vendiendo 44 millones de cajas al exterior.

COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES
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Grdafico 20. Comportamiento histérico de las exportaciones de banano en Colombia
Fuente: AUGURA

En los Ultimos 10 anos la mayor caida en el volumen de exportaciones se enfrentd en el
ano 2014 en -14,3%; sin embargo, los ingresos percibidos fueron positivos respecto al
ano inmediatamente anterior. Ademads, del anterior grafico se puede apreciar que las
exportaciones de banano en el pais han mostrado una tendencia en aumento,
sobrepasando los cien millones de cajas en volumen vendido.
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Volumen y valor exportado

Las distintas situaciones enfrentadas a nivel pais y por fuera de este, dan cuenta del
resultado obtenido en 2022 donde el volumen de banano exportado se redujo en -2,61%
y los ingresos en -0,7%.
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Grdfico 21. Variacion del volumen e ingresos del banano exportado entre 2021-2022
Fuente: AUGURA

El volumen de exportaciones totales en 2022 fue de 108 millones de cajas (20 kg) por
ingresos de US$ 892 millones FOB.

Ventas por destino

En 2022, el principal destino de las exportaciones fue la Unidon Europea con un 63% de
participacion del total. Este destino, asi como Estados Unidos (17%), tomaron mayor
participacion del banano de exportacion proveniente de Colombia en comparacion
con los datos del 2021 donde su porcentaje de participacion era menor en 1% cada uno.
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Grdfico 22. Participacion destino de las exportaciones de banano
Fuente: AUGURA — Datos DIAN, Comercializadoras Intl.

Ademds, al revisar el top 10 de paises importadores de banano desde Colombig,
Estados Unidos y Reino Unido tuvieron un resultado positivo frente al afo anterior (2021),
logrando ocupar los dos primeros lugares con un total de importaciones de 19,6 y 16,5
millones de cajas (20 kg) respectivamente.

TOP 10 PRINCIPALES PAISES IMPORTADORES 2022
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Grdfico 23. Top 10 principales paises importadores de banano
Fuente: AUGURA — Datos DIAN, Comercializadoras Intl.
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Precio FOB

En promedio el precio FOB se cotizd en 8,2 ddblares. Se presentd una caida fuerte en
mMarzo seguida por el mes de junio afectando el primer semestre del ano que dej6 baja
rentabilidad para los productores de banano colombiano. Sin embargo, para el
segundo semestre el nivel mds bajo fue en julio y noviembre cotizando por encima de
los US 8,2.

Variacién mensual del precio FOB 2022
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Grdfico 24. Variacién mensual del precio FOB 2022
Fuente: AUGURA

Frente al ano anterior, el precio promedio aumentd dos décimas por dolar exportado
en 2021 cuando el precio promedio fue de US 8.

Productividad

VARIABLE [ ANO HECTAREAS PRODUCTIVIDAD

2021 52.270 2124
2022 53.318 2.027
% VARIACION 2,.0% -45%

Tabla 6. Hectdreas y Productividad
Fuente: AUGURA

Las hectdreas sembradas de banano en Colombia en el Ultimo afo fueron 53.318,
superando en 1.048 hectdreas al ano 2021, cuando fueron 52.270 hectdreas reportadas.

Ademds, conforme la cantidad de cajas exportadas bajo, en este mismo sentido la
productividad del ano disminuyd, dejando como resultado 2.027 cajas por hectdrea en
el ano de andlisis. Por lo anterior, para el 2022-2021 la variacion en la productividad total
de Colombia fue -4,5 puntos porcentuales.

Coyuntura Bananera 2022 30



Exportaciones por C.I.

En el dltimo ano, el 92% de las exportaciones totales de
banano desde Colombia se encuentra distribuido entre
6 comercializadoras internacionales.
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Grdfico 25. Participacién porcentual del volumen exportado por
comercializadora
Fuente: AUGURA — Datos DIAN, Comercializadoras Intl.

La mayor cifra de crecimiento se presentd en la region
del Magdalena, quien aumentd 1916 hectdreas entre
2021-2022. Con ello, elevd 27% el volumen de ventas en la
comercializadora Tecbaco, seguida por Frusama quien
a su vez crecio en 37%.

Sin embargo, para Urabdg, las condiciones climaticas, la
depreciacion del dolar y el aumento de los costos de
produccidn en general jugaron en contra para las
empresas del sector. De esta situacion, Tropical, quien a
pesar del escenario es la Unica que presenta aumento
en su nivel de exportaciones totales en 2022 en
alrededor de un millén de cajas.

Regidén de Urabd

Volumen y Valor exportado

El volumen exportado desde la region fueron 64 millones
de cajas (20 kg). Por ende, se dejaron de exportar
alrededor de 6 millones de cajas (20 kg) con respecto a
las ventas externas del 2021.
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Factores que influyeron
en estos resultados:

@® Efectos colaterales
cdel Covid-19

® Rezagos de la crisis
de los contenedores y
altos costos del
transporte maritimo

® Conflicto entre Rusia
y Ucrania

® Excedente de fruta
ecuatoriana que cred
una sobre oferta en el
mercado internacional

® Fendtmeno de la nina

® Sobrecostos de
fertilizantes

® Medidas preventivas
contra Fusarium R4T
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Grdfico 26. Volumen exportado
Fuente: AUGURA

A pesar de aumentar el precio FOB del 2022, el nivel de ingresos se redujo resultado del
debilitamiento en la demanda durante el primer semestre arrastrado por la alta
competencia del mercado fruto de los excedentes de fruta que no pudo ser llevada a
los territorios de guerra entre Ucrania y Rusia. Por ello, los ingresos en Urabd bajaron en
-3,8% durante el Ultimo ano llegando a los 527 millones de dodlares.

Millones de USD FOB
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Grdfico 27. Ingresos recibidos y precio promedio
Fuente: AUGURA
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Exportaciones por destino
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Grdfico 28. Participacién destino de las exportaciones desde Urabd
Fuente: AUGURA — Datos DIAN, Comercializadoras Intl.

La participacion de la Unidn Europea fue crucial para las exportaciones en la zona
durante el ano pasado, debido a que aumentd 14 puntos porcentuales con respecto al
2021. Los demas destinos, a diferencia de Reino Unido presentaron una reducciéon del
porcentaje total de participacion como fue el caso de Estados Unidos, con una
variacion en alrededor de 1 punto porcentual.
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Grdfico 29. Top 10 volumen exportado a principales destinos desde Urabd
Fuente: AUGURA — Datos DIAN, Comercializadoras Intl

En 2021, desde Urabd, se exportaba a Albania, Aruba, Emiratos Arabes Unidos,
Eslovaquia, Letoniq, Libia y Tunicia, pero en 2022 se suspendid la exportacion a estos
destinos.

En 2022, desde Urabd, se agregaron Bulgaria, China, Croacia, Chile, Rumania, Argeliq,

como nuevos importadores en relacion con 2021 donde no se presentaron
exportaciones a estos destinos.
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En 2022, se exportd a 27 paises. Los principales fueron Italia, Bélgica, Reino Unido,
Alemania y Eslovenia.

Productividad
URABA
VARIABLE / ANO HECTAREAS PRODUCTIVIDAD
2021 34.770 2.007
2022 33.902 1.885
% VARIACION -2,5% -6,1%

Tabla 7. Hectareas sembradas y Productividad del banano
Fuente: AUGURA

Las hectdreas sembradas de banano en Urabd en el dlitimo ano fueron 33.902,
disminuyendo en 868 hectdreas al ano 2021, cuando fueron 34.770 hectdreas
reportadas.

La productividad del afo también se redujo, dejando como resultado 1.885 cajas por
hectdrea en el ano de andlisis. Por lo anterior, para el 2022-2021 la variacion en la
productividad total de Urabd fue -6,1%.

Regién del caribe

Volumen y Valor exportado

El volumen exportado desde la region caribe (Magdalena, La Guaijira y Cesar) fueron 44
millones de cajas (20 kg). Por ende, se exportaron alrededor de 3 millones de cajas (20
kg) mas con respecto a las ventas externas del 2021 Este resultado, impulsado
principalmente por el aumentd en sus hectdreas sembradas y los esfuerzos por
mejorar su productividad.
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Grdfico 30. Volumen exportado
Fuente: AUGURA
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El nivel de ingresos crecid resultado de la mayor exportacion de cajas. Por ello, los

ingresos de esta region aumentaron en 4,2% durante el Gltimo ano llegando a los 365
millones de dolares.

Grdfico 3. Ingresos recibidos y precio promedio
Fuente: AUGURA

Exportaciones por destino

2021
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Grdfico 33. Participacion destino de las exportaciones desde el Caribe
Fuente: AUGURA — Datos DIAN, Comercializadoras Intl.

Las principales importaciones de banano proveniente del Caribe (sin incluir a Urabd)
estuvieron impulsadas por destinos como Estados Unidos y la Unidn Europea que
mantuvieron un margen de compras elevadas comparadas con el volumen de ventas

en 2021. Por su parte, Estados Unidos sigue consolidado como el mayor pais destino de
las exportaciones desde esta region.
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Coyuntura Econédmica 2022: andlisis del mercado del banano
Bogotd D.C.

2023

Las denominaciones empleadas en este producto informativo y la forma en que
aparecen presentados los datos que contiene no implican, por parte de la
Asociacién de Bananeros de Colombia (AUGURA), juicio alguno sobre la
condicién juridica o nivel de desarrollo de paises, territorios, ciudades o zonas, ni
sobre sus autoridades, ni respecto de la demarcacion de sus fronteras o limites.
La mencidén de empresas o productos de fabricantes en particular, estén o no
patentados, no implica que AUGURA los apruebe o recomiende de preferencia a
otros de naturaleza similar que no se mencionan.
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