


CONTENIDO

1L VARIABLES MACROECONOMICAS 4
11.PRODUCTO INTERNO BRUTO PIB 202! 5
1.2. PROYECCIONES PIB 2022 7
1.3. INFLACION 1
14 TASA DE CAMBIO 14
15. LA CRISIS DE LOS CONTENEDORES 19
1.6. BALANZA COMERCIAL 21

17 IMPORTACIONES 22




COYUNTURA
BANANERA 20

1.8 EXPORTACIONES 24

110 CRISIS UCRANIA — RUSIA 28

L11. INSUMOS PARA EL AGRO: AS| ENCARECEN PRECIOS DE LOS ALIMENTOS EN

COLOMBIA 29
2. BANANO 31
21. COLOMBIA 31
2.11. EXPORTACIONES: VOLUMEN - VALOR 31
212. PRECIO FOB 33
2.14. PRODUCTIVIDAD 34
2.15. EXPORTACIONES POR COMERCIALIZADORA 34
2.1.6. DESTINO DE LAS EXPORTACIONES 36
2.2. ZONA DE URABA 44
2.2.1. EXPORTACIONES: VOLUMEN-VALOR 44
2.2.2. HECTAREAS EN PRODUCCION 45
2.2.4. EXPORTACIONES POR COMERCIALIZADORA 46
2.2.5. DESTINO DE LAS EXPORTACIONES 48
2.3. ZONA MAGDALENA Y LA GUAJIRA 52
2.3.1. EXPORTACIONES: VOLUMEN-VALOR 52
2.3.2. HECTAREAS EN PRODUCCION 53

pag. 2



COYUNTURA
BANANERA 20

2.3.3. PRODUCTIVIDAD 53
2.3.4. EXPORTACIONES POR COMERCIALIZADORA 54
2.2.5. DESTINO DE LAS EXPORTACIONES 56

pag. 3




1.l VARIABLES MACROECONOMICAS

El 2021 fue un afo de altibajos macro-econdmicos tanto a nivel mundial
como regional. La combinacion de problemas de oferta en cadenas
productivas y de lo logistica, sumado a la carencia de insumos, fue un
problema que estuvo presente durante todo el afio y aun al dia de hoy se
mantiene. China, uno de los actores principales en la cadena logistica
mundial, cerrd sus actividades econdmicas debido a su politica ‘Cero Covid’,
ocasionando represiones de mercancia en sus puertos, lo que impacto en
los tiempos de entrega y por ende, en el costo de la mercancias.

En Colombia, adicional a la crisis de la cadena logistica, en el primer
semestre del afio se presentaron diversas manifestaciones y bloqueos que
afectaron sustancialmente el comercio colombiano, estimando las
pérdidas en 10,8 billones de acuerdo con la cartera de Hacienda.

Lo anterior generd una crisis en la capacidad productiva del pais, que se
reflejé en un 22% de unidades productivas inactivas, comforme a un estudio
de alcance nacional de Confecamaras.

De alli la persistente devaluacion peso-doélar que ya acumula 90% durante
2015-2021, convirtiéndonos en la economia emergente (anteriormente con
grado de inversion) con peor desempeifio global durante este periodo.

De otra parte, el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(Dane) dio a conocer los resultados del mercado laboral para diciembre de
2021 La tasa de desempleo en diciembre fue de 11 %, en diciembre de 2020
habia sido del 13,4 %. Juan Daniel Oviedo, director del Dane, aseguro el pais
esta 1,16 millones de puestos de trabajo debajo de los niveles que se tenian
antes de la pandemia del Covid-19. La poblacion ocupada en Colombia
termina en 21,08 millones y crece en 1,2 millones frente a 2020. Al tiempo que
la poblacion desocupada aumentd en 738.000 personas para llegar a las
3,35 millones. De esta manera, la tasa de desempleo de Colombia en el
lapso enero-diciembre de 2021 fue de 13,71 %.

Fuente: Portafolio.




1.1.! PRODUCTO INTERNO BRUTO PIB 2021

El Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (Dane) dio a
conocer que el PIB de Colombia en 2021 creci6 10,6 %, dato que mejora
considerablemente desde la caida del 6,8 % (-7 % revisada por el Dane)
de 2020.

Esta alza es el ritmo mas rapido de crecimiento en mas de un siglo y es
explicado en su mayoria por la recuperacion de la demanda, después de
qgue se flexibilizaron las restricciones de la pandemia; por los buenos
precios de los commodities (petroleo, café y carbén) y el recaudo de
impuestos (13,5%).

De acuerdo con registros oficiales del DANE, el repunte del PIB de Colombia
durante el afio pasado se constituye como el mas alto, arriba del 85 %
que se habia informado para el afio de 1978. Y, frente a 2019, se lee como
un crecimiento del 2,8 %.
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Registros del DANE dejan ver que el comercio, industrias manufactureras
y administracion publica explican 7,1 puntos porcentuales del resultado
para 2021. Asi mismo explico que el comercio al por mayor y al por menor,
ademas de las industrias manufactureras, explicaron cerca del 60 % de la
variacion total del PIB de Colombia, confirmando que la recuperacion de
la economia colombiana que estuvo también impulsada por un mejor
comportamiento del consumo.

Fuente: La Republica. Valora Analitik
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1.2. PROYECCIONES PIB 2022

Segun el diario Portafolio, la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econédmicos (OCDE) estima que la economia colombiana
crezca 55 % para 2022 y de 3,1 % para 2023, de acuerdo con lo anunciado
en la presentacion de un nuevo estudio sobre el pais. Entre las razones
gue argumenta el organismo para su pronoéstico esta el repunte sélido del
consumo privado desde el segundo semestre de 2020, sin embargo,
como consecuencia de las protestas sociales se “ha retrasado la
recuperacion mas duradera del consumo privado y la inversion a la
segunda mitad de 2021”".

Asi, la OCDE proyecta un crecimiento del PIB en 2021 de 9,5 %, “aunque muy
influido por los efectos estadisticos de arrastre de 2020”, e insiste en un
crecimiento del 5,5 % para 2022 y del 3,1 % para 2023.

De acuerdo al diario La Republica, El Fondo Monetario Internacional volvio
a elevar de manera significativa, a 4,5%, su proyeccion de crecimiento del
Producto Interno Bruto de Colombia en 2022, en comparacion con el 3,8%
pronosticado en octubre del afio pasado, con esta revision, la del pais
sigue siendo la mejor proyeccién del FMI para las principales economias
de América Latina.

Ademas, el organismo multilateral ahora proyecta que el afio pasado la
economia colombiana tuvo un crecimiento de doble digito: prevé que se
expandio 10,2%, frente al 7,6% que habia estimado anteriormente.

Asi mismo, para 2023 el FMI espera que el PIB colombiano crezca 3,7%, que
también seria el mas alto de la regiéon, destacando que el progreso en las
vacunas, el apoyo fiscal continuo en algunos paises como Chile y
Colombia, y los ahorros acumulados desde 2020 respaldaron el
crecimiento de América Latina y en particular del pais el afio pasado.
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Fuente: La Repoeblica

Segun dice el organismo F.M.., las economias de América Latina y el
Caribe estan perdiendo fuerza después de una fuerte recuperacion el afio
pasado y dice que la desaceleracion en la region "es inevitable" mientras
las economias regresan a sus niveles de PIB previos a la pandemia.

Agrega que la rebaja en la proyeccion para América Latina, también esta
vinculada al crecimiento mas lento en China y Estados Unidos, ademas de
las continuas interrupciones en la cadena de suministro, las condiciones
monetarias y financieras mas estrictas y el surgimiento de la variante
Omicron.

Destac6 también las presiones inflacionarias en algunas de las
economias mas grandes de la region como en Brasil, Chile, Colombia,
Meéxico y Perd, en donde los precios aumentaron 8,3% en 2021, el salto mas
grande en 15 afios y mas alto que en otros mercados emergentes, estima
el organismo multilateral.
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El FMI explica que aunque la inflacion latinoamericana se vio impulsada
por el aumento de los precios de la energia y los alimentos, la inflacion
subyacente, la que excluye estos dos rubros, también aumentd en 6,3%,
mas de las tendencias previas a la pandemia y super6 la inflacion de
precios subyacente en otros mercados emergentes de 5,3%.

Por su parte, Asobancaria publicé hace un par de dias su primera edicion
del semanario Bancay Economia, y alli, el gremio bancario destacé como
el 2022 se presenta como un afio en donde la actividad econémica “se
expandira a un ritmo cercano al 4% (con rango 3,5% - 4,5%). Esta cifra,
aunque menor a la prevista para 202! (10,3%), permitira que los
componentes y ramas de actividad que se encuentran rezagados
contindien su proceso de recuperacion, al igual que el mercado laboral, el
balance externo y las finanzas publicas”, indic6 el gremio.

A medida que avanza la nueva variante 6micron del virus que provoca la
COVID-19, los paises han vuelto a instituir restricciones a la movilidad. A
raiz del encarecimiento de la energia y de los trastornos en el suministro,
la inflacion es mas alta y mas generalizada de lo previsto, sobre todo en
Estados Unidos y en numerosas economias de mercados emergentes y
en desarrollo.

El Fondo Monetario Internacional, prevé que el crecimiento mundial se
modere de 59% en 2021 a 4,4% en 2022; es decir, medio punto porcentual
menos en 2022 de lo previsto en la edicion de octubre de Perspectivas de
la economia mundial (informe WEOQO), en gran medida a causa del recorte
de las proyecciones de las dos economias mas grandes.

Se prevé que el crecimiento mundial se ralentizara a 3,8% en 2023, si bien
esa cifra es 0,2 puntos porcentuales mas alta que el prondstico anterior,
la correccion al alza refleja mas que nada un repunte mecanico una vez
gue desaparezcan los actuales lastres del crecimiento en el segundo
semestre de 2022. El prondstico depende de que los indicadores de una
mala situacion sanitaria desciendan a niveles bajos en la mayoria de los
paises para fines de 2022, suponiendo que las tasas de inmunizacion
mejoraran a escala internacional y que apareceran terapias mas
eficaces.

pag. 9



COYUNTURA

BANANERA 20

Se prevé que la inflacidn elevada continuara mas de lo contemplado en
la edicidn de octubre y que los cortes en las cadenas de suministro y los
altos precios de la energia persistiran en 2022. Suponiendo que las
expectativas inflacionarias se mantengan bien ancladas, la inflacion
deberia disminuir poco a poco a medida que se disipen los desequilibrios
entre la oferta y la demanda en 2022 y que responda la politica monetaria
de las grandes economias.

Los riesgos para las proyecciones de base mundiales se inclinan a la baja.
La aparicion de nuevas variantes del virus causante de la COVID-19 podria
prolongar la pandemia y volver a plantear problemas econémicos.

Ademas, las perturbaciones de las cadenas de suministro, la volatilidad
de los precios de la energia y presiones salariales especificas generan
gran incertidumbre en torno a la trayectoria de la inflacion y de las
politicas. A medida que suban las tasas de politica monetaria de las
economias avanzadas, podrian surgir riesgos para la estabilidad
financiera, asi como para los flujos de capital, las monedas y la situacién
fiscal de las economias de mercados emergentes y en desarrollo,
especialmente teniendo en cuenta que los niveles de deuda se
incrementaron significativamente en los dos ultimos afios. Podrian
materializarse otros riesgos mundiales dado que las tensiones
geopoliticas siguen siendo agudas, y la actual emergencia climatica
sigue arrastrando una fuerte probabilidad de grandes catastrofes
naturales.

Fuente: Portafolio, La Republica,
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1.3. INFLACION

!

De acuerdo con el diario La Republica, Colombia acumulé una inflacion
de segun reportes del diario Portafolio, en diciembre la cifra se ubicé en
0,73%, lo que llevd a la inflacion a anual al dato de 5,62%, 4 puntos
porcentuales por encima de la que se registré en 2020, que fue de
1,61%. Ademas, este dato se ubicd casi 30 puntos basicos por encima del
promedio de las expectativas del mercado, que la ubicaban en 5,33%.

Los analistas habian pronosticado un crecimiento de los precios al
consumidor de 5,33% para 2021, segun un sondeo de Reuters publicado
a fines de diciembre.

En 2021 los mayores incrementos se registraron en los precios de los
alimentos y las bebidas no alcohdlicas con 17,23%, en los de los
restaurantes y hoteles con 8,83%, en los del transporte con 569% y en
las bebidas alcohdlicas y tabaco con 4,60%.

Los costos de la salud se incrementaron 3,98% en 202l, los de agua,
electricidad y gas 3,68%, los de la educacién 2,76% y los de la recreacion
y cultura 1,04%.

En contraste, los precios de las prendas de vestir y el calzado bajaron
260% el afo pasado, mientras que los de la informacion y
comunicacion se redujeron 12,10%, preciso el informe del DANE.

El aumento de la inflacion llevé al Banco Central de Colombia a
incrementar su tasa de interés de referencia en 125 puntos base entre
septiembre y diciembre, a 3%.

De acuerdo con analistas, las presiones sobre la inflacion apuntan a
intensificarse luego de que el Gobierno acordé con los empresarios y
los sindicatos un incremento de 10,07% en el salario minimo para 2022,
casi el triple en comparacién con el del 2021.
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Segun reportes del diario Portafolio, en diciembre la cifra se ubicé en
0,73%, lo que llevd a la inflacion a anual al dato de 5,62%, 4 puntos
porcentuales por encima de la que se registré en 2020, que fue de
1,61%. Ademas, este dato se ubicd casi 30 puntos basicos por encima
del promedio de las expectativas del mercado, que la ubicaban en

Segun el DANE, los sectores con las variaciones mas importantes en
la inflacion del afio pasado fueron el sector de alimentos y bebidas,
registraron una variacion de 17,23%, seguida por restaurantes y
hoteles 8,3%) y el rubro de transporte (5,69%).

En contraste, dos ramas de gasto registraron inflaciones negativas en
el total anual de 202}, el sector de Informaciéon y comunicacion, con
una variacion de -12,10% y el de Prendas de vestir y calzado, con -
2,60%.

En cuanto a los sectores que mas aportaron a la inflacion se tiene en
primer lugar a los alimentos, que contribuyeron con 2,73 puntos
porcentuales a la variacion total seguido por alojamiento,
electricidad, agua, gas y otros combustibles, que se aportaron 1,22
puntos a la variacion, y restaurantes y hoteles, con una contribucion
de 0,85 puntos porcentuales.

Aproximadamente la mitad de la inflacion de alimentos esta siendo
aportados por la carne de res, la carne de aves, la papay los aceites
comestibles, producto del encarecimiento de los insumos y un alza
en los precios del maiz y la soya. Cabe destacar que el rubro de los
alimentos y bebidas alcohdlicas impuls6 en buena medida la
inflacién a lo largo del afo, y fue el causante en gran parte del
aumento en el indice de precios de los consumidores.

Fuente: La Republica. Portafolio.

IMPLICACIONES EN 2022

El dato de la inflacion del afio pasado ya tiene algunos efectos en este
afo, es asi como varios costos que estan directamente indexados a
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la inflacidon se incrementaran en los proximos dias, como es el caso
de los peajes a cargo del Invias, los pagos de los arriendos, los
avaluos catastrales y también la inflacion funciona como un tope
para el incremento de las matriculas en los colegios.

Para Camilo Pérez, Gerente de Investigaciones Econdmicas del Banco
de Bogotd, se debe tener en cuenta que hay varios productos y
servicios que estan indexados a la inflacion del afio anterior”, un
ejemplo claro son los arriendos que se ajustan durante 2022 con la
inflacién que estuvo vigente al cierre de 202!, lo que quiere decir que
apenas empiecen a ajustarse esos contratos comenzaran a tener
una variacion anual de 5,26%, lo que implica una inflacién alta como
la que tuvimos en 2021 va a afectar también la de 2022.

De acuerdo con Jackeline Pirajan, economista Scotiabank Colpatria,
de cara a 2022, la inflacion continuaria acelerandose por lo menos
durante el primer trimestre del afno, pues vamos a tener los ajustes
usuales en precios como arriendos, peajes, servicios de salud,
servicios de restaurantes, servicios domésticos entre otros, que
usualmente se incrementan basados en la inflacion pasada y en el
incremento del salario minimo.

La economista asegurd que a lo anterior se suma la reversion de la
bajada de precios generada por los dias sin IVA del ultimo trimestre
del 202! y la vuelta de algunos impuestos como el impoconsumo en
restaurantes. Asi, desde Scotiabank se espera que la inflacion se
aproxime al 6% en el primer trimestre del afno y que en el segundo
semestre empiece a decrecer a algo mas cercano al 4% anual.

Con esta postura coincide Maria Paula Castafieda, economista de
BBVA Research para Colombia, quien menciond que este cierre de la
inflacién en niveles altos y sumado al incremento muy por encima de
la inflacién del salario minimo, traera presiones sobre algunas tarifas
que estan atadas a estos datos, especialmente en los rubros de
servicios. Si bien las expectativas de inflacion ya se situaban
alrededor del 533%, por lo que se esperaba un resultado alto el

pag. 13



COYUNTURA
BANANERA 20

incremento en la inflacion registrado durante 2021 lo ubica como el
mas alto en cinco afos.

Esto pues mientras que en 2020 fue relativamente baja (1,61%), la
ultima vez que estuvo por encima del 5% fue en 2016. En el ultimo afo
de prepandemia, en 2019, la inflacion cerré en 3,80%, mientras que en
2018 fue de 3,18%, y en 2017 en 4,09%. Los ultimos afios en que se habia
tenido inflaciones altas fueron 2016 (5,75%) y 2015 (6,77%), ligados a la
crisis internacional que se dio durante estos dos afos.

Fuente: Portafolio

1.4 TASA DE CAMBIO

Es importante recordar que la TRM es el indicador oficial de la tasa
de cambio en Colombia, la cual toma como punto de partida el
promedio aritmético de las tasas ponderadas de compra y venta
de divisas de las operaciones interbancarias y de transferencias,
desarrolladas por los intermediarios del mercado que se
encuentren autorizados en el régimen cambiario de acuerdo con el
portal Actualicese, para el afio 202! la tasa representativa del
mercado promedio finalizé con una cifra de $3.743,09. Este valor se
obtuvo de consultar el histérico de valores diarios de la TRM del afio
2021 dispuestos por el Banco de la Republica.
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Fuente: Finanzas y Dinero

Con relacioén a ello, es importante tener en cuenta que en lo corrido
del ano 202! el valor mas bajo alcanzado por la TRM fue de $3.420,78
el 5 de enero, y el valor mas alto se fij6 en $4.023,68 el 30 de
diciembre. Ahora bien, si se compara la tasa representativa del
mercado promedio para el afio 2020 ($3.693,36) con la exdel afio
2021 ($3.743,09), podemos apreciar que se presentdé un aumento del
1,35 %.

En el siguiente cuadro se resume el valor de la TRM promedio para los
altimos afnos:

ARo Valor
2021 $3.743,09
2020 $3.693,36
2019 $3,281,09
2018 $2.956,55
2017 $2.95115
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PROYECCIONES DE 2022

Para el Diario la Republica y su especialista Lina Vargas Vega la
incertidumbre politica serd una de las causas para el
comportamiento de la divisa, la variacion mas grande del ddlar se
espera en la jornada en la que se conozca el resultado de las
votaciones. Para muchos expertos, lo que pase con la moneda en la
segunda mitad del afio dependera de cdmo el mercado reaccione a
las politicas del nuevo mandatario.

La devaluacion del peso podria ser mayor si sube al poder la
izquierda, tal como se evidencié en Peru y Chile este afio. Sin
embargo, para la segunda mitad del afo se pronostica una
revaluacion del peso.

La Republica consulté a 1l expertos sobre el comportamiento del délar
para 2022, quienes esperan que se ubiqgue en un rango de entre
$3.700 y $4.190. Incluso, algunas proyecciones apuntan a que la
moneda llegue a $4.600.

Para Ramon Morell, analista de mercados de Skilling, explicd que se
podria ver un retorno hacia los activos de refugio seguro, lo cual
fortaleceria al dblar y lo llevaria a niveles en los que la barrera de los
$4.000 se superaria constantemente. A su vez, el peso colombiano
puede sufrir un duro golpe cuando el Gobierno concrete el alza del
salario minimo en 10%, lo cual aumenta las preocupaciones sobre el
incremento de la inflacidn y el ajuste del gasto fiscal.

Sandra Milena Blanco, directora de Investigacidon de Fiduprevisora
asegurd que el peso alcanzaria niveles maximos en el segundo
trimestre del afo; sin embargo, en la medida en que haya una
tendencia mas clara de la inflacion, de la velocidad en los ajustes de
las politicas monetarias y se despeje el tema electoral, se daria un
cambio en el rumbo de la moneda, consiguiendo oportunidades de
revaluacion en la segunda mitad del afio
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Para Ricardo Jiménez, profesor de la Universidad Jorge Tadeo Lozano,
el segundo semestre, la politica monetaria de Estados Unidos seguira
marcando el rumbo de la divisa que, pese a los ajustes en el estimulo
y unos ya casi descontados aumentos de tasa de interés, es posible
gue sean la explicacion de una moderada revaluacion de divisas de
paises emergentes, como Colombia.

En 202}, todas las monedas importantes de América Latina perdieron
valor cuando se compara con el comportamiento del dolar
estadounidense. Sin embargo, en ese panorama,los pesos
argentinos y chileno se constituyeron como las monedas mas
devaluadas frente al dolar.
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DEVALUACION PORCENTUAL MONEDAS FRENTE AL DOLAR
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1.5. LA CRISIS DE LOS CONTENEDORES

De acuerdo con Shermine Elizondo Asociada BLP especialista en
Aduanas ultimamente escuchamos hablar mucho sobre la actual
crisis de contenedores, pero ¢qué significa esto realmente y coOmo

afecta al comercio global y en, dltima instancia al consumidor final?

Con la pandemia del COVID-19 se ha dado una serie de impactos
negativos en el ambito econdmico mundial, debido a cierres de
puertos y de fabricas, desabastecimiento de materia prima y bienes
de consumo, saturacion de puertos, aumento en los tiempos de
recepcion de las mercancias; entre otros. Siendo la crisis de
contenedores, entendida como la escasez de espacio disponible
para transportar los productos y los exorbitantes incrementos de
costos del transporte maritimo, conlleva grandes afectaciones, tanto

a los comerciantes como al comprador final.
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El desabastecimiento de contenedores fue una de las consecuencias
de la pandemia, no obstante, al darse una contraccién en la
economia mundial por los cierres de fronteras para tratar de
contener el avance del virus, restricciones a las importaciones y
exportaciones, asi como cierres temporales o permanentes de
fabricas y empresas; la demanda de productos y de transporte
maritimo disminuyd, lo cual ocasion6 a su vez, una menor circulacion

de barcos de carga y de contenedores.

Sin embargo, con el actual aumento en la demanda de espacios en
el transporte maritimo de mercancias, debido a que la economia
internacional ha comenzado a recuperarse, gracias al manejo de las
administraciones del virus asi como al avance de la vacunacion, y
gue los consumidores de distintos paises estan realizando una mayor
adquisicion de bienes; el sistema de transporte naviero se ha visto en
apuros para lograr satisfacer dicha demanda por la falta de
contenedores y barcos disponibles, accesibilidad de rutas, atascos
en los puertos internacionales, cierres temporales de terminales
maritimas y atrasos en los puertos para la entrada y salida de
productos. Todo lo cual no permite un adecuado flujo de la cadena
de suministro, sumado a que, los costos del flete de transporte
maritimo se han disparado, sumamente alarmante para el sector de
comercio internacional, ya que se estima que en un afo el precio se

ha mas que cuadriplicado.

En este sentido, de acuerdo con el World Container Index (WCI),
entidad que ofrece evaluaciones semanales de los fletes de
contenedores, estimaciones diarias de precios a plazo y un banco de
movimientos histéricos de precios; a la fecha del 14 de octubre de
2021, este indice de contenedores alcanzé los 9.900,25 ddblares por
contenedor de 40 pies, lo cual es un 283% mas alto que hace un afo.
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Por su parte, el indice compuesto medio del WCI en lo que va de afio,
es de 7.126 ddlares por contenedor de 40 pies, lo que supone 4.629
délares mas que la media de cinco afios de 2497 dodlares por

contenedor de 40 pies.

Siendo de suma importancia indicar que alrededor del 80% de los
bienes que se consumen en el mundo se transportan por via
maritima, segun estimaciones de la Conferencia de las Naciones
Unidas sobre Comercio y Desarrollo, por lo cual, la falta de oferta de
espacio en transporte maritimo y sus elevados costos, repercuten de

manera significativa en todo el comercio mundial.

Todo esto ocasiona grandes preocupaciones a los comerciantes, ya
gue con la crisis de contenedores y con el aumento de demanda que
se espera para este ultimo trimestre del afo, principalmente por la
época navidefa, existe una gran incertidumbre sobre si van a poder
satisfacer la demanda de sus clientes, ya que existe escasez de
productos y atrasos en la llegada de estos; asi como un aumento de
costos logisticos. Todo esto afecta sus utilidades y competitividad,
ademas, de que no se tiene idea de cuando va a mejorar esta crisis,
toda esta situacion en ultima instancia repercute en el consumidor
final, ya que el aumento de los costos logisticos se traduce en un

amento en el precio de los bienes de consumo.

Fuente: Portafolio. BLP Legal

1.6. BALANZA COMERCIAL

La balanza comercial de Colombia en 202! fue deficitaria en 15.424,8
millones de ddlares, casi 5300 millones mas que en 2020, segun
inform6 este lunes el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE). El afio pasado el pais import6 bienes y servicios
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por valor de 56.648,8 millones de dolares y exporto por 41.224 millones

de ddlares, lo que arrojo el saldo negativo.

BALANZA COMERCIAL 2020 Vs 2021

VS
$° 1S $1)
W 1&)#
AT 17948
DC>02518604./ £;>02518604./ F1:14G1HO 3 .2861:
%&8%& %&%"

Millones de ddélares FOB

Fuente: Valora Analitik. Swissinfo. Min Comercio.

1.7 IMPORTACIONES

Las importaciones de Colombia en 2021 experimentaron un aumento
de 40,5 % respecto a 2020, impulsadas principalmente por la compra
de las manufacturas, segun el DANE, que hace dos semanas reveld
que las exportaciones también habian crecido el 32,7 % el afo
pasado.

El sector cuyas importaciones crecieron mas en 202! fue el de
combustibles y productos de industrias extractivas, que aumento un
67,1 %, seguido de las manufacturas, que ascendieron el 40,5 % y de
los productos agropecuarios, alimentos y bebidas, que subieron un
29,1 %.
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Colombia importé en 202! manufacturas por valor de 47.0823
millones de dodlares, mientras que las importaciones de productos
agropecuarios, alimentos y bebidas fueron por 9.003,6 millones de
doélares y las del grupo de combustibles y productos de las industrias
extractivas fueron de rgff o

Chinafue el pais desde donde mas mercancias se importaron (el 24,2
% del total de 2021), seguido de Estados Unidos (23 %), México (6,2 %),
Brasil (5,7 %), Alemania (3,4 %), Francia (2,4 %) e India (2,3 %).

En el afno 202!, las importaciones de Colombia se ubicaron en
US$61101,4 millones, para un aumento de 40,5% en comparacion con
igual periodo del afio anterior. Con respecto al 2019, las compras
fueron superiores en 15,9%.

En las grandes categorias y con mayor contribucidon, aumentaron los
suministros industriales en 60%, equipo de transporte en 45,2% y los
bienes de capital en 23,2%. Quince grupos de productos crecieron en
el afo, sobresalen los incrementos en hierro y acero, equipo de
transporte, derivados de petréleo, plasticos en formas primarias,
productos quimicos organicos, y productos medicinales y
farmaceéuticos.

La balanza comercial fue deficitaria en US$15.424,86 millones, cerca
de US$4.221 millon es mas que en el afo 2020 (US$-5.295,2 millones).
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1.8 EXPORTACIONES

De la mano de la reactivacion econdmica mundial, las exportaciones
colombianas repuntaron 32,7% en el 2021, en comparacion con el afio
2020, cuando la pandemia fue la protagonista.

En este periodo, las ventas externas del pais sumaron US$41.224
millones, frente a los US$31.055,8 millones del afio 2020. Del total de
las exportaciones, US$19.685,5 millones corresponden a la categoria
de combustibles y produccidn extractiva. Esta tuvo un incremento de
47,9% frente al ano pasado.

Le sigue el rubro de manufacturas, con un valor de US$8.938,9
millones en 202., un crecimiento de 28,7% frente al primer ano en
pandemia, cuando sumaron US$6.945,6 millones.La divisibn de
productos agropecuarios llegé hasta US$9.440,3 millones y otros
sectores” registraron US$3.159,2 millones.

Ahora bien, es preciso destacar que las exportaciones del 2021
aumentaron tan solo un 44% frente al ano 2019, el periodo
prepandemia. En esta comparativa destaca la caida del 10,6% de las
ventas externas de hidrocarburos.

Las exportaciones de la canasta de productos agropecuarios,
alimentos y bebidas fue otra categoria que se destacé el docente
investigador, con un crecimiento de 199% frente al 2020
destacandose las ventas externas de las flores, bananas, aceite de
palma, carne de ganado y café tostado y de 28,2% frente al 2019, afio
prepandemia.

Para la Ministra de Comercio, Industria y Turismo exportaciones de
productos agricolas fueron las que mas ayudaron a impulsar el
crecimiento de las exportaciones colombianas.
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En el periodo enero-diciembre de 2021, Estados Unidos fue el principal
destino de las exportaciones colombianas, con una participacion de
26,6% en el valor total exportado; le siguieron en su orden China
(6,8%), Panama (5,9%), India (5,1%), Brasil (5%), Ecuador (4,3%) y
Turquia (3,1%).

Desde la Camara de Comercio Colombo Americana, AmCham
Colombia, destacaron a su vez el incremento de las exportaciones no
minero-energéticas hacia EE. UU. En 202}, las exportaciones no minero
energéticas que se realizaron desde Colombia a Estados Unidos
registraron el valor mas alto desde que entr6 en vigencia el Tratado
de Libre Comercio entre los dos paises, hace 10 afnos, al lograr ventas
por US$6.577,6 millones.

EXPORTACIONES COMPARATIVAS POR SECTORES (Millones de dolares)
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Fuente: Portafolio.
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1.9 PERSPECTIVAS ECONOMICAS 2022

La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE)
entregod nuevas perspectivas para elcrecimiento econdmico de
Colombia en 2022 y 2023.

De acuerdo con el informe, no hay cambios respecto a las perspectivas que
se habian dado a conocer en diciembre de 2021. Con esto de base, el PIB de
Colombia, segun la OCDE, habria crecido 9,5 % el afio pasado.

Resultado este ultimo que estuvo condicionado por un mejor y mayor
consumo de los hogares, al tiempo que el pais pudo sopesar las nuevas olas
de Covid-19 sin poner en riesgo el proceso de reactivacion.

Ahora, para 2022, se espera que el crecimiento econémico de Colombia
pierda impulso y sea del 5,5 %. Sin embargo, la perspectiva del organismo es
mejor que el 5 % que ha planteado el Gobierno Nacional en su mas reciente
Plan Financiero.

Para esta ocasion, queda el pendiente del desempleo, dato que no ha venido
recuperandose al mismo ritmo de la economia nacional y del cual, a ojos de
la Ocde, se espera termine 2022 con una tasa de desempleo del 11,8 %.
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A Colombia, lo advierte la OCDE y el grueso de los analistas del
mercado, le toca enfrentarse a un 2022 que presiona por una
inflacién que sigue desmedida y supera las expectativas.

Es por esto que, hacia 2023, el crecimiento de la economia de
Colombia seria del 3,1 %, con un consumo privado creciendo a ritmos
del 3,8 % y el del Gobierno cayendo 1,4 %. El resultado de 2023 también
se sustentaria en el hecho de que las exportaciones crecerian al 6,9
% y las importaciones lo harian ritmos del 6 %.

Al tiempo que la inflacion en Colombia llegaria al 46 % en 2022,
aunque retornaria al rango meta del Banco de la Republica para el
proximo ano, aterrizando en el 3,3 %, esperando que las presiones
externas se apaciglieny los alimentos hagan su retorno a costos mas
normales.

Finalmente, en términos de deuda del Gobierno Central se prevé
termine 202! en el 63,8 % como proporciéon del PIB, el nUmero bajaria
hasta el 62,5 % este afio y seguiria su senda a la baja al 62,4 % para
cuando termine el 2023.

Fuente: Valora Analitik.

1.10 CRISIS UCRANIA — RUSIA

!

José Manuel Restrepo, Ministro de Hacienda de Colombia, dio a
conocer parte del andlisis sobre lo que se espera puedan llegar a ser
las consecuencias mas profundas del conflicto entre Rusia y
Ucrania para la economia colombiana, enfatizé en el hecho de que
ninguna economia puede escapar al enfrentamiento entre las
naciones y que como ya lo han advertido varios analistas, Colombia
puede verse afectada de nuevo, a presiones inflacionarias ancladas
a los costos de los alimentos.
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Lo anterior por cuenta de que varios insumos que se utilizan para la
produccién de alimentos, que llegan desde Rusia y desde Ucrania,
tendria nuevos incrementos ante el corte de relaciones con esa parte
de la zona este de Europa. Situaciones como las que se estan dando
hoy van a tener eventualmente un impacto en los costos, los repuntes
de los precios para el sector agropecuario y su eventual transmision
a los costos de los alimentos.

Un punto a favor, advirtié el Ministro que Colombia no depende del
suministro de gas o del petrdleo que se esta produciendo en
Rusia, por lo que una inflacién en ese sentido podria no llegar para el
caso local, al tiempo que el petrdleo Bren se ubica arriba de los
US$100., situacion que favoreceria los ingresos al pais teniendo en
cuenta que las exportaciones de petrdleo tienen un gran aporte a la
economia nacional. Finalmente, Restrepo aseguré que se pueden
generar frenos a la reactivacion de la economia mundial: con
mayores tasas de cambio, entre otros.

Fuente: Valora Analitik.

1.11. INSUMOS PARA EL AGRO: ASI ENCARECEN
PRECIOS DE LOS ALIMENTOS EN COLOMBIA

|

Para el director del Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE), Colombia vive unos de sus picos inflacionarios
mas importantes en materia de alimentos, solamente en enero
alcanz6 el maximo histérico cercano al 20 %. Parte de la explicaciéon
gue se ha entregado gira sobre la base del encarecimiento de los
INSUMOS agropecuarios.

Los fertilizantes el 51,6 % de las cotizaciones que se reciben para estos
productores enfrentaron una tendencia al alza, mientras que el 16,15
% observd una contraccion entre enero de 2022 y diciembre de 2021
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Al hacer lupa sobre los fertilizantes, enmiendas y acondicionadores
de suelo, se encuentra que la tendencia en enero de 2022, desde
agosto de 2021, es de alza en las cotizaciones, ocasionando un
verdadero un encarecimiento de los alimentos. Para tener un punto
de referencia, el precio minorista del fertilizante Urea 46 %, de 50
kilogramos, normalmente se habia cotizado cerca de los $80.000, en
enero de 2022, para una ciudad como Bucaramanga, se encuentra
sobre los $230.000.

Fuente: Valora Analitik.
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2. BANANO

2.1. COLOMBIA

2.1.1. EXPORTACIONES: VOLUMEN - VALOR

Las exportaciones de banano en el afio 2021 sumaron US 898 millones, con un total
de 111 millones de cajas, decreciendo un 2% en valor y aumentando un 1 % en

volumen frente a lo exportado en el afo 2020.
!
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2.1.2. PRECIO FOB

!

El precio FOB de la fruta colombiana en el aiio 2021, tuvo un promedio
de 8 US por caja de 20 Kg, inferior al afio 2020 cuando estuvo en 8,15
por caja.

~ v < =

%&"+ %&%& %&%"

2.1.3. HECTAREAS EN PRODUCCION

Las hectareas sembradas de banano en Colombia en el afio 2021
fueron 52.270 aumentando en 816 hectareas con respecto al afio
2020 cuando fueron 51.454. Este crecimiento se notd especialmente
en la region del Magdalena, Guajira y Cesar.
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2.1.4. PRODUCTIVIDAD

La productividad promedio en 202! fue de 2.124, inferior a tan solo 10
cajas por hectareas respecto al 2020, cuando fue de 2.134. Esta
disminucion se debid principalmente al comportamiento del clima

especialmente en la region de Uraba.
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2.1.5.EXPORTACIONES POR COMERCIALIZADORA

En el afo 202!, la comercializadora que presentd6 mayores
exportaciones en Colombia fue C.I. Uniban con 39,8 millones de cajas
y una participacion, en el volumen total, de 35,9%, seguida por C.|
Técnicas Baltime de Colombia con 171 millones de cajas y una
participacion de 15,4%; en el tercer renglon se ubico Banacol con 14,8

millones de cajas, participando con el 13,4% del volumen total.
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TOTAL CAJAS EXPORTADAS POR COMERCIALIZADORA 2021
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PORCENTAJE DE EXPORTACIONES POR COMERCIALIZADORA 2021
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2.1.6. DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

Los paises miembros de la Union Europea participaron con el 61,5% de
las exportaciones, para un total de 68,2 millones de cajas, seguido
por EEUU con 18,2 millones de cajas y en tercer lugar el Reino Unido
con 14,5 millones de cajas. El repunte de las exportaciones hacia EEUU

fue importante con un 1,6 millones de cajas adicionales.
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EXPORTACIONES DE BANANO PRINCIPALES PAISES CAJAS 20KG
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PORCENTAJE DE EXPORTACIONES DE BANANO
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COMPARATIVO PAISES DESTINO 2020-2021

Fuente: DIAN — Comercializadoras
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Las variaciones mas significativas en aumento de exportaciones por paises
respecto al afio anterior, fueron de Paises Bajos con 3,2 millones de cajas mas
que en el afio 2020, Eslovenia con 2,8 millones de cajas adicionales a las
exportadas en el 2020, y EE.UU con 1,6 millones de cajas adicionales, respecto
del afno 2020. De igual forma, se destaca Ucrania con 1.3 millones de cajas
adicionales a las reportadas en el afio 2020

De igual manera, las variaciones mas significativas, respecto al afio anterior,
en disminucion de exportaciones por paises, fueron las de Polonia con 44
millones de cajas menos que en el 2020, seguido por Bélgica con 1,8 millones
de cajas menos respecto del afio anterior.
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2.2. ZONA DE URABA

2.2.1. EXPORTACIONES: VOLUMEN-VALOR

Las exportaciones de banano en el afio 202!, desde la region de Uraba fueron
de 69,7 millones de cajas por valor US $548 millones, inferiores en un 2,5% en

volumen, y 5,9% en valor, respecto al afo 2020.

VOLUMEN MILLONES DE CAJAS (20kG)
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2.2.2. HECTAREAS EN PRODUCCION

En 2020 las hectareas sembradas de banano en la region de Uraba fueron
34.770, disminuyendo en 670 Ha respecto del afio 2020, cuando fueron 35.440.
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2.2.3. PRODUCTIVIDAD

La productividad promedio en 202! para la region de Uraba fue de 2.007 cajas
por hectarea, inferior en 16 cajas por hectarea respecto al afio 2020, cuando
fue de 2.023, que se explica principalmente por efectos del comportamiento

climatoldgico.
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2.2.4. EXPORTACIONES POR COMERCIALIZADORA

En laregion de Uraba, la comercializadora de mayores exportaciones en el afio
202! fue Cl Uniban con 35,2 millones de cajas y una participacion del 50,5%
respecto al volumen total en la region, seguida por Cl Banacol con 14,8 millones
de cajas y una participacion del 21,3%, la tercera comercializadora con
mayores exportaciones en la region fue Banafrut con 7,5 millones de cajas,
participando con el 10,8 % de las exportaciones; Tropical por su parte, exporto 7
millones de cajas, participando con el 10,1%, Conserba con 1,8 millones, con el
2,6%, Agropecuaria El Tesoro con 749 mil cajas, Bananeras de Uraba con 740
mil cajas, Gaira con 474 mil cajas, Coindex con 36lmil cajas y Turala con 304

mil cajas.
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VOLUMEN CAJAS COMERCIALIZADORAS
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COMERCIALIZADORAS 2020-2021
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2.2.5. DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

Desde la region de Uraba, el pais hacia el cual se exportd la mayor cantidad de
fruta, fue Italia con 12,4 millones de cajas, participando con el 17,84%, seguido
por Bélgica con 1l millones de cajas y una participacion de 15,78%, en tercer
lugar, Alemania con 9,6 millones de cajas y 13,83% y en el cuarto renglén se
encuentra Reino Unido con 7 millones de cajas y un 10,16%.
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VOLUMEN PRINCIPALES DESTINOS (Millones de Cajas)
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Se destacan los crecimientos de Eslovenia, aumentando 2,9 millones de cajas
respecto del afio 2020, de igual forma Paises Bajos incremento6 2,6 millones de

cajas y Ucrania aumento 957 mil cajas adicionales en relacion con el afio 2020.

En otros paises como Polonia, Bélgica y Portugal, se presentd disminucion en el
volumen de cajas exportadas.
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2.3. ZONA MAGDALENA'Y LA GUAJIRA

2.3.1. EXPORTACIONES: VOLUMEN-VALOR

Las exportaciones de banano desde la zona del Magdalena y la Guajira fueron
de 41,2 millones de cajas por valor de US $350 millones; superiores en 9,6% en

volumen, y 6,9% en valor respecto al afo 2020.

VOLUMEN CAJAS 20kg
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2.3.2. HECTAREAS EN PRODUCCION

En 202! las hectareas sembradas de banano en la zona del Magdalena y la
Guajira fueron 17.500, aumentando en 1486 hectareas a las reportadas en el

ano 2020, cuando fueron 16.014.

*1)&&

“#1°$$
"H#I&"$

%&"+ %&%& %&%"

Fuente: ICA-AUGURA

2.3.3. PRODUCTIVIDAD

La productividad promedio en este afo para el Magdalena y la Guajira fue de
2.356 cajas por hectarea, 57 cajas por hectarea mas que las reportadas en el

2020, cuando fueron 2.299 cajas por hectarea.
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2.3.4. EXPORTACIONES POR COMERCIALIZADORA

En los departamentos del Magdalena, Guajira y Cesar, las comercializadoras
de mayores exportaciones fueron: Tecbaco con 17.1 millones de cajas y una
participacion del 41,58%, seguida por Banasan con 12,6 millones de cajas y una
participacion del 30,71%, la tercera comercializadora con mayores
exportaciones en esta zona fue Uniban con 4,5 millones de cajas, participando
con el 11% de las exportaciones totales en esta region. Igualmente, Banarica,
exportdé 3,6 millones de cajas, participando con el 897%, Frusama con 12
millones de cajas, participé con el 3%, y otras comercializadoras como Full
Fruits, con 1 millon de cajas exportadas, particip6 con el 2,53%.
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VOLUMEN COMERCIALIZADORAS MILLONES DE CAJAS
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VOLUMEN PORCENTUAL COMERCIALIZADORAS MILLONES DE CAJAS
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2.2.5. DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

Desde la region del Magdalena y la Guajira, el pais hacia el cual se exporto la
mayor cantidad de fruta, fue EE.UU con 14,2 millones de cajas, participando con
el 34,51%, seguido por Bélgica con 8,8 millones de cajas y una participacion de
21,54%, en el tercer renglon se encuentra Reino Unido con una participacion del

17,82% y 7,3 millones de cajas.

VOLUMEN PRINCIPALES DESTINOS (Millones de Cajas)
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PORCENTAJE PRINCIPALES DESTINOS
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Fuente: Comercializadoras — DIAN.
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COMPARATIVO PRINICIPALES PAISES 2020-2021
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Se destaca el crecimiento en de las exportaciones a EE.UU, que pasaron de 12,4
millones de cajas en 2020, a 14,2 millones en 202L. De igual forma Alemania
presentd 1,4 millones de cajas adicionales que en 2020.

Por otra parte, cabe resaltar la disminucion en las exportaciones al Reino Unido,

gue decrecieron de 8 millones de cajas 2020, a 7,3 millones de cajas en 202L

El resto de paises destino presentaron caidas moderadas o se mantuvieron en

el mismo nivel del afio pasado.
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